
บทที ่7 มูลคาเงินตามเวลา

(Time Value of Money)(Time Value of Money)
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Time  Value of  Money
• Future  value

• Present  valuePresent  value

• Annuities  

• Rates  of  return

• Amortization• Amortization
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Time lines

I%0 2 31

CF0
CF1 CF3CF2

• แสดงชวงเวลาของกระแสเงินสด

่ ่ ้ ้ ่• ทําเครืองหมายทีปลายชวงดังนันเวลา 0 วันเวลา 1 คือสินสุดของงวดที1 

(ป,เดือน,etc)หรือเริ่มตนของงวดที่ 2
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Drawing Time Lines

ป ื่ ึ ํ ป$100 เปนยอดรวมเมือถึงกําหนด 2 ป

I%
0 21

3 ป ปละ $1003 ป ปละ $100

I%
0 2 31

100 100100
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Drawing Time Lines

กระแสเงินสดที่ไหลไมสม่ําเสมอ

0 2 31
I%

2 3

100 5075

1

-50 100 5075
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มูลคาอนาคตของเงิน(FV)ของเงินตั้งตน 100 หลังจาก 

3 ป ถา I/R = 10%

• หา FV ของกระแสเงินสดหรืออนุกรมเงินสดที่เรียกวาการทบตน

(compounding)

• FV สามารถหามาไดโดยใชเครื่องคํานวณทางการเงินเปนขั้นๆและใช FV สามารถหามาไดโดยใชเครองคานวณทางการเงนเปนขนๆและใช 

spreadsheet

10%
0 2 31

100 FV = ?
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คํานวณหา FV เปนขั้นๆ และใชสูตร

• หลังจาก 1 ป 

FV = PV(1 + I) = $100(1 1) = $110FV1 = PV(1 + I) = $100(1.1) = $110

• หลังจาก 2 ป

FV2 = PV(1 + I)2 = $100(1.1)2 = $121

• หลังจาก 3 ป• หลงจาก 3 ป

FV3 = PV(1 + I)3 = $100(1.1)3 = $133.1

• หลังจาก N ป

FV  PV(1 I)NFVN = PV(1 + I)N
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คํานวณหา FV โดยวิธีใชเครื่องคํานวณ

• แกสมการ FV

• ตองใสคา 4 คาในเครื่องคํานวณแลวคํานวณหาตัวที ่ 5 (ให P/YR=1(

และใช END mode)

INPUTS 0-1003 10INPUTS

OUTPUT

0100

PMT FVPV

3 10

N I/YR

133.10
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ใหหามูลคาปจจุบันของเงิน(PV)$100ถึงกําหนดใน 3 ป ถา I/YR=10%

• หา PV ของกระแสเงินสดหรืออนุกรมของกระแสเงินสดที่เรียกวาสวนลด

( ) ึ่ ั  ั  ( )(discounting)ซึงตรงกันขามกับการทบตน(compounding)

• PV แสดงคาของกระแสเงินสดในรูปของกําลังซื้อในวันนีู้

0 1 2 3
10%

0 1 2 3

PV = ? 100
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คํานวณ PV โดยใชสูตร

 ื่• แกสมการ FV เพือหา PV

PV =

PV =

=

= $75.13
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คํานวณหา  PV โดยวิธีใชเครื่องคํานวน

 ื่• แกสมการ FV เพือนหาคา  PV

• เหมือนกับการแกสมการหา FV ยกเวนเราใช  INPUT ขอมูลที่แตกตางู

กันและคํานวนหาตัวแปรที่แตกตางกัน

INPUTS 3 10 0 100INPUTS

OUTPUT

3 10 0

N I/YR PMT FVPV

100

-75.13
FV
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คํานวณหาคา  I : ใหหาอตัราดอกเบี้ยทีท่ําใหเงิน $100 เปน $125.97  ใน 3 ป 

 ื่• แกสมการ FV  เพือหาคา I 

• เปนการยากที่จะคํานวนถาไมมีเครื่องคํานวนหรือspreadsheetp

INPUTS

OUTPUT

3 0-100

N I/YR PMT FVPV

125.97

OUTPUT
8

N I/YR PMT FVPV
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หาคา N ถายอดขายเพิ่มขึ้น 20% ตอปใหหาวาตองใชระยะเวลานานเทาไร

กอนที่ยอดขายจะเปน 2 เทา

 ื่• แกสมการ  FV  เพือหาคา N 

• เปนการยากที่จะคํานวณถาไมมีเครื่องคํานวณหรือspreadsheet p

INPUTS 20 01 2INPUTS

OUTPUT

20 0-1

N I/YR PMT FVPV

2

3.8
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ความแตกตางระหวาง Ordinary  Annuity กับ Annuity  Due  คืออะไร

Ordinary  Annuity

i%0 2 31i%

PMTPMT PMT

Annuity  Due

i%
0 2 31

PMTPMT PMT
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คํานวณหา  FV  ของ Ordinary  Annuity ของเงิน $100 อตัราดอกเบี้ย10% 

ระยะเวลา 3 ป

• การจายเงิน $100  เกิดที่ปลายงวดของแตละงวดไมเหมือน PV  

INPUTS

O

3 10 -1000

OUTPUT N I/YR PMT FVPV

331

15All rights reserved  www.Thailandaccount.com



คํานวณหา  PV  ของ Ordinary  Annuity ของเงนิ $100  อัตราดอกเบี้ย10%  

ระยะเวลา 3 ป

• การชําระเงิน $100 เกิดขึ้นตอนปลายงวดของแตละงวดแตไมเหมือน $

FV

INPUTS 100 03 10INPUTS

OUTPUT

100

PMT FVPV

03 10

N I/YROUTPUT

-248.69

PMT FVPVN I/YR
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คํานวณหา  FV  ของเงิน $100  Annuity  Due ทีอัตราดอกเบี้ย10% 

ระยะเวลา 3 ป

ิ ิ ิ ่ • การจายเงิน $100 เกิดตอนเริมตนของแตละงวด

• FVA

• ทางเลือกอื่นคือใชเครื่องคํานวณใช Mode “BEGIN”เพื่อคํานวณหา FV

Annuity

INPUTS

OUTPUT

3 10 -1000

N I/YR PMT FVPVOUTPUT N I/YR PMT FVPV

364.10
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คํานวณหา PV ของเงิน $100 อัตราดอกเบี้ย 10%ระยะเวลา 3 ป

ิ่ ิ ิ่ • เริมจายเงิน $100 ตอนเริมตนของแตละงวด

• PVA

• ถาเลือกอื่นคือใชเครื่องคํานวณใช Mode "BEGIN”เพื่อคํานวณหา PV

Annuity

INPUTS 3 10 100 0

OUTPUT

-273.55

N I/YR PMT FVPV

273.55
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จงหา PV  ของเงิน $100 ระยะเวลา 5 ป อัตราดอกเบี้ย10%

• ใหแนใจวาเครื่องคํานวณทางการเงินถกกลับไปตั้งที ่ M d  “END”เพื่อ• ใหแนใจวาเครองคานวณทางการเงนถูกกลบไปตงท Mode “END”เพอ

คํานวณหา PV

• N = 5, I/YR = 10, PMT = 100, FV = 0

• PV = $379 08PV = $379.08
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ถาระยะเวลาเปน 10 ป 25 ป  และไมรูจบในการจายเงินทุกงวด

• 10-year annuity

N = 10,I/YR = 10, PMT = 100, FV = 0; solve for PV

= $614.46

• 25 year annuity• 25-year annuity

N = 25,I/YR = 10, PMT = 100, FV = 0; solve for PV 

= $907.70

• PerpetuityPerpetuity

PV = PMT/I = $100/0.1 = $1,000
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ดอกเบี้ยทบตน

นักศึกษาอาย 20 ปตองการประหยัดเงิน $3 ตอวันเพื่อใชนกศกษาอายุ 20 ปตองการประหยดเงน $3 ตอวนเพอใช

ตอนเกษียณอายุทุกๆวัน  นักศึกษาจะเก็บเงินไวในลิ้นชัก $3 ในตอน

ปลายปนักศึกษาไดนําเงินที่สะสมไวจํานวน $1 095 ไปฝากไวในบัญชีที่ปลายปนกศกษาไดนาเงนทสะสมไวจานวน $1,095 ไปฝากไวในบญชท

คาดวาจะไดรับเงินคืนปละ12%

่ใหคํานวณหาวาเมื่อนักศึกษาอายุ 65 ปเขาจะมีเงิน

เทาไหร
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คํานวณหา FV ถาเก็บเงินวันนี้เขาจะมีเงินเทาไหรเมื่ออายุ 65 ป

• ถาทําไดจริงตามแผนเขาจะมีเงิน $ 1,487,261.89  เมื่ออายุ 65 ป$ , , ุ

INPUTS 45 12 -10950
OUTPUT N I/YR PMT FVPV

1 487 2621,487,262
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คาํนวณหา FV: ถาคุณไมเริ่มตนเก็บเงินจนกระทั่งอายุ 

ไ ่40 ปคุณจะมีเงินเทาไหรเมอือายุ 65 ป

 ป ใ ั ี้ ํ ื ี ิ• ถาคนอายุ 60 ปลงทุนในวันนีและทําตามแผน  เขาหรือเธอจะมีเงิน

$146,000.59 เมื่ออายุ 65 ปนั่นคือมีเงินนอยกวาเริ่มเก็บเงินเมื่ออายุ 20 

ปอยู $1.3

• บทเรียน : ถามีการเก็บเงิน N วันนี้• บทเรยน : ถามการเกบเงน N วนน

INPUTS 25 12 1090INPUTS

OUTPUT

25 12 -10950

N I/YR PMT FVPV

146,001
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คาํนวณ PMT : คํานวณหาวาคนอายุ 40 ปจะตองฝาก

่ ่เงินปละเทาไหรเพือ่ใหไดเงินเทากับคนที่เก็บเงินจาก

อาย 20 ปอายุ 20 ป

ใ ิ ี่ฝ  ปใ ใ  ํ ป ั่ ี ื่ ใ • ในการหาเงินทีฝากแตละปใหใสจํานวนปจนกระทังเกษียณอายุเพือให

ไดเงิน $1,487,261.89  และคํานวณหา PMT

INPUTS 25 12 0 1,487,262

OUTPUT

-11,154.42

N I/YR PV PMT FV

,
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คาํนวณหา PV ของกระแสเงินสดที่ใหลไมสม่ําเสมอ

0 2 3 41
10%

0 2 3

300300 -50

41

100

90.91
247.93

-34.15
225.39

530.08 = PV
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คาํนวณหา PV  ของกระแสเงินสดที่ใหลไมสม่ําเสมอ

่ ้»ใสขอมูลกระแสเงินสดในเครื่องคํานวณ “CFLO” ดังนี้

»CF0 = 00

»CF1 = 100

»»CF2 = 300

»CF3 = 300

»CF4 = - 50

»ใสคา I/YR=10แลวกดปม NPV จะไดคา NPV เทากับ»ใสคา I/YR=10แลวกดปุม NPV จะไดคา NPV เทากบ
$530.087(ในที่นี้ PNV=PV)
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FV ของเงินกอนจะใหญขึ้นหรือเล็กลงถามกีารคิดทบตน

้ ้บอยขึ้นโดยใหอัตราดอกเบี้ย I% เทาเดิม

ใ ึ้ ี  ึ้ ื่ ไ  ั ี้ ึ้• ใหญขึนหากมีการทบตนบอยขึนเมือไดรับดอกเบียบอยขึน

Annually : FV3 = $100(1.10)3 = $133.10y 3 $ ( ) $
3210

10%

Semiannually : FV6 = $100(1.05)6 = $134.01
133.10100

Semiannually : FV6  $100(1.05)  $134.01

3

6

2

4

1

2
0

0 1 3 5 6

134.01100

420

5%
1 3 5
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ใหหา FV ของเงิน $100 หลังจาก3ปจายดอกเบี้ย

้ทบตน 10% ตอปจายดอกเบี้ยทุกครึ่งป,ทุก 3 เดือน

FV n   = PV(1 + INOM / M )M×N

FV = $100(1 +0 10/2 )2×3FV 3S = $100(1 +0.10/2 )

FV 3S = $100(1.05 )6  = $134.01

FV 3Q = $100(1.025)12 = $134.49
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ใหหา FV 3 ป ของเงิน $100 จายรายปถาอัตรา

้ ่ดอกเบี้ย10% ตอปทบตนทุกครึ่งป 

• จายทุกสิ้นปแตทบตนทุก 6 เดือน  ไมสามารถใชเทคนิค Normal

Annuity Valuation

6420
5%

1 3 5

100100

5%

100
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วิธีที่ 1  การทบตนกระแสเงินสดแตละงวดการจาย

6420
5%

1 3 5

  100100 100

  110.25

121 55121.55

331.80
FV3 = $100(1.05)4 + $100(1.05)2 + $100 

FV3 = $331.80
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วิธีที่ 2  ใชเครื่องคํานวนทางการเงิน

• ใหหา EAR (Annuity)

• EAR   (1+0 1/2)2 1    10 25%• EAR  = (1+0.1/2)2 – 1  =  10.25%

INPUTS 3 10.25 -1000

OUTPUT N I/YR PMT FVPV

331.80
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ใหหา PV ของ Ordinary Annuity ระยะเวลา 3 ป

ํ โ ใ  ั ิ• สามารถคํานวณโดยใชอัตราสวนลดของกระแสเงินแตละงวด

(discounting)

• ใช EAR (Annuity) เพื่อหาคา PV

INPUTS 3 10 25 100 0INPUTS

OUTPUT

3 10.25 100 0

N I/YR PMT FVPV

-247.59
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การผอนชําระเงินกู

โ ใ  ื่ ิ  ื้   ิ  ื่ ํ ิ• โดยการใชตารางเพือนหาเงินกูซือบาน รถยนต เงินกูเพือทําธุรกิจ,การ

วางแผนการเกษียณอายุ

• ใชเครื่องคํานวนการการเงินและ Spreadsheets  เพื่อสรางตารางการ

ชําระเงินชาระเงน

• ตัวอยางใหทําตารางการผอนชําระเงิน $1000 อัตราดอกเบี้ย 10% 

ตอปจายชําระเทาๆกับ 3 งวด
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ขั้นตอนที่ 1 หาวาตองจายรายปปละเทาไหร

ใ  ั้ โ ใ  ํ ิ • ใสขอมูลทังหมดโดยให FV= 0 เพราะวาเหตุผลของการผอนชําระเงินกู

และการจายเงินเพื่อนไถถอนเงินกู

INPUTS 45 12 -1000 0

OUTPUT N I/YR PMT FVPV

402 11402.11
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ขั้นตอนที่ 2 หาอัตราดอกเบี้ยจายในปที่ 1

• ผูกูจะเปนหนี้ดอกเบี้ยเงินคงเหลือตนปในตอนปลายป  ดอกเบี้ยจายใน

ป  ั ิ ื  ป ั ั ี้ปแรกจะเทากับผลคูณของเงินคงเหลือตนปกับอัตราดอกเบีย

INTt = Beg balt (I)t t

INT1 = $1,000(0.10) = $100
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ขั้นตอนที่ 3  หาเงินตนที่จายชําระในปที่ 1

• ถาจายเงิน $402.11 ในตอนปลายปรวมดอกเบี้ย $100 สวนที่เหลือ

่คือเงินตนทีจายคืน

PRIN = PMT – INTPRIN PMT INT

= $402.11 - $100 = $302.11
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ขั้นตอนที่ 4  หายอดคงเหลือปลายปที่  1 

• เพื่อที่จะหายอดคงเหลือปลายปที 1  ใหลบจํานวนเงินที่จายเปนเงินตน

จากยอดคงเหลือตนปจากยอดคงเหลอตนป

ยอดคงเหลือปลายป  = ยอดคงเหลือตนป – เงินตน

$1 000 $302 11= $1,000 - $302.11

= $697.89
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สรางตารางจากการผอนชําระโดนการทําซ้ํา

้ ่ ้ขั้นตอนที่ 1 - 4  จนกระทั้งจบเงินกู

ี้ ใ ั้ ี่ ี ํ ื่ • ดอกเบียจายลดลงในทุกครังทีมีการจายชําระเนืองจากยอดคงคาง

ลดลง

       ปที ่   ยอดคงเหลือตนป     จายชาํระ   ดอกเบี้ย       เงินตน      ยอดคงเหลือปลายป

1 $1,000 $402 $100 $302 $698

2 698 402 70 302 366

3 366 402 37 366 0 0

TOTAL  1,206.34                 206.34   1,000               -, ,
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Q & AQ & A
บทที ่7 มลคาเงินตามเวลา

(Time Value of Money)

บทท 7 มูลคาเงนตามเวลา

(Time Value of Money)

39All rights reserved  www.Thailandaccount.com


