
บทที ่4 การจัดการเงินสดบทท 4 การจดการเงนสด

และหลักทรัพยในความตองการของตลาด

(Cash and Marketable (Cash and Marketable 
Securities Management)
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การจัดการเงินสด (Cash Management)

ั  ี ่   ใ  ี้ไ • เงินสด (Cash) สินทรัพยทีกิจการเปนเจาของ ใชหนีไดตามกฎหมาย 

แตโดยตัวเองไมกอใหเกิดรายได (Non earning-asset)

• หลักการจัดการเงินสดคือ พยายามใหเงินสดเขาเร็ว ชะลอการจายให

ื ไ ไ ไชา และถือเงินสดไวไมมากเกินไป
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วัตถุประสงคของการถือเงินสด

ื่ ใ   ใ1.  เพือการใชจายในการดําเนินงาน (Transaction Motive)

2   เพื่อสํารองในเหตการณที่ไมแนนอนที่อาจเกิดขึ้น (Precautionary 2.  เพอสารองในเหตุการณทไมแนนอนทอาจเกดขน (Precautionary 

Motive)

3.  เพื่อการเก็งกําไร หรือรับสวนลดทางการคา (Speculative or Trade 

discount Motive) discount Motive) 

3All rights reserved  www.Thailandaccount.com



การจัดการเงินสดอยางมีประสิทธิภาพ

ื่ ใ  ี ใ 1.  เพือใหมีเงินสดพอใช (Synchronization of Cash Flow)

2   ทําใหวงจรกระแสเงินสดมีประสิทธิภาพ (Effectiveness of Cash 2.  ทาใหวงจรกระแสเงนสดมประสทธภาพ (Effectiveness of Cash 

Cycle)

3.  การกําหนดยอดเงินสดขั้นต่ํา (Determination of minimum Cash 

Balance)Balance)
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งบประมาณเงินสด (Cash Budget)

ั• เงินสดรับ (1):

• คาขายสด• คาขายสด

• เก็บเงินจากลกหนี้จากการขายเชื่อเกบเงนจากลูกหนจากการขายเชอ

• รายไดอื่นๆ : ดอกเบี้ยรับ   คาเชารับ ----------
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งบประมาณเงินสด (Cash Budget)

• เงินสดจาย (2) :

• คาใชจายในการดําเนินงาน• คาใชจายในการดาเนนงาน

• ซื้อสินทรัพยถาวรซอสนทรพยถาวร

• จายชําระคาซื้อ  หนี้เงินกู ดอกเบี้ย เงินปนผล

• รายการพิเศษตางๆ
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งบประมาณเงินสด (Cash Budget)

การจัดการเงินสด(3) :

เงินสดตนงวด

บวก  เงินสดคงเหลือ (1)   (2)บวก  เงนสดคงเหลอ (1) -  (2)

รวมรวม

บวก  กู

หัก ใชคืนพรอมดอกเบี้ย

หัก   ลงทุน
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เงินสดปลายงวด



วงจรกระแสเงินสด (Cash Cycle)

• เวลาในการถือสินคา + เวลาในการรับชําระหนี้  เวลาในการจายชําระหนี้• เวลาในการถอสนคา + เวลาในการรบชาระหน - เวลาในการจายชาระหน

• โดยทั่วไปจะพยายามทําใหวงจรกระแสเงินสดสั้นที่สด จะไดเตรียมเงินสดุ

ไวใชจายใหนอย และนําเงินสดที่เหลือไปทําประโยชนใหมากขึ้น
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การทําใหวงจรกระแสเงินสดสั้นทาํไดโดย

ใ ื  ั1.  ลดเวลาในการถือสินคาคงคลัง (Reducing the Inventory Period)

2   ลดเวลาในการใหสินเชื่อแกลกหนี้ (Reducing the Receivables 2.  ลดเวลาในการใหสนเชอแกลูกหน (Reducing the Receivables 

Collection Period)

3.  ยืดเวลาการชําระหนี้ใหนานขึ้น (Lengthening the Payable Deferral 

Period)Period)
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บริษัทวนาจํากัดผลิตสนิคาไดวันละ 3,000 หนวย ตนทนุหนวยละ 400 บาท 

ระยะเวลาในการผลิตและขายสินคา 20 วัน ระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้ 30 วัน 

้ ่ระยะเวลาในการชําระหนี้ 40 วัน วงจรเงินสดของบริษัทเปนกี่วนั และบริษัทตอง

มีเงินสดไวใชเทาไร

วงจรเงินสด = อายุสินคา + อายุลูกหนี้ - อายุเจาหนี้

= 20 + 30 - 40 = 10  วนั

จํานวนเงินสดที่ตองมี  3 000 (400)(10) = 12 000 000  บาทจานวนเงนสดทตองม  3,000 (400)(10) 12,000,000  บาท

ถาระยะเวลาในการเรียกเก็บหนี้เหลือ 25 วัน บริษัทตองมีเงินสดไวเทาไร

วงจรเงินสด = 20 + 25 - 40 = 5  วัน

่
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จํานวนเงินสดทีตองมี  3,000 (400)(5) = 6,000,000  บาท 



บริษัทตะวันจํากัดผลิตและจําหนายอาหารสําเร็จรูปชนดิหนึง่ จายคาวัตถดุบิ 30 

วัน ให C dit t  แกลกคา 60 วัน จากการพิจารณาของฝายบริหารพบวา วน ให Credit term แกลูกคา 60 วน จากการพจารณาของฝายบรหารพบวา 

เวลาโดยเฉลี่ยที่บริษัทชําระหนี้ 30 วัน ลูกหนีช้ําระเงินแกบริษัท 80 วัน เวลาใน

การถือสนิคาคงคลังโดยเฉลี่ย 70 วัน ตองการปรับปรง C h l  ใหมีการถอสนคาคงคลงโดยเฉลย 70 วน ตองการปรบปรุง Cash cycle ใหม

ประสิทธิภาพ มีทางเลือก 3 ทางคือ

-  ขอยืดเวลาในการชําระหนี้จาก 30 วันเปน 45 วัน

  ลดเวลาในการถือสนิคาใหเหลือ 45 วัน-  ลดเวลาในการถอสนคาใหเหลอ 45 วน

 -  เรงการชําระเงินจากลูกหนีใ้หเร็วขึน้ เปน 60 วัน 

ใหพิจารณาผลของทางเลือกทั้ง 3 ที่มีตอ Cash cycle
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วงจรเงินสดในปจจุบนั  = 70 + 80 - 30 = 120  วัน

ทางเลือกที่1   ยืดเวลาในการชําระหนี้จาก 30 วันเปน 45 วันทางเลอกท1.  ยดเวลาในการชาระหนจาก 30 วนเปน 45 วน

วงจรเงินสด = 70 + 80 - 45 = 105  วัน

ทางเลือกที่2.  ลดเวลาในการถือสนิคาคงคลังเหลือ 40 วัน

วงจรเงินสด = 40 + 80 - 30 = 90  วนั

ทางเลือกที่3   เรงการชําระของลกหนี้ใหเปน 60 วันทางเลอกท3.  เรงการชาระของลูกหนใหเปน 60 วน

วงจรเงินสด = 70 + 60 - 30 = 130  วัน

ถาสามารถทําไดหมดทุกทางเลือก
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วงจรเงินสด = 40 + 60 - 30 = 55  วนั



สําหรับ Cash cycle ในปจจุบัน 120 วัน มีคาใชจายทั้งปดังนี้

ตนทุนสินคาขาย 2,400,000  บาท

 ใ   ใ ํ ิคาใชจายในการขายและดําเนินงาน    900,000 บาท

คาใชจายอื่นๆ      160 000  บาทคาใชจายอนๆ      160,000  บาท

ภาษี         30,000  บาท

คาเสื่อมราคา       250,000 บาท

รวมไวในคาใชจายดําเนินงานแลว ใหหาเงินสดที่บริษัทตองมีไวใชใน

ํ ิ
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การดาเนนงาน



คาใชจายดําเนินงานที่เปนเงินสด = 3,240,000  บาท

่อัตราการหมุนเวียนของเงินสดใน 1 ป =  เวลาที่ใชในการดําเนินงาน

          C h C l          Cash Cycle

= 360 / 120   =   3  รอบ360 / 120      3  รอบ

จํานวนเงินสดที่ตองถือไว           =     คาใชจายที่เปนเงินสด  

      รอบ

         =      3,240,000 / 3

      1 080 000  บาท
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=      1,080,000  บาท



ทางเลือก   อัตราการหมุนเวียนเงินสด(รอบ)    เงินสดที่ตองมี (บาท)

43 944 6061 3.43 944,606

2 4 810 0002 4 810,000

3 2.77 1,169,675

4 6.55 494,656

ถาทําไดทั้งหมด ควรใชทางเลือกที่ 4 เพราะจะมีเงินสดไวใชจายในแตละ

ิ  ี่ ื    ืรอบของวงจรเงนสดนอยทสุดคอ 494,656 บาท  แตถาตองเลอกจาก 3 

ทางเลือก ก็ควรเลือกทางเลือกที่ 2 เพราะตองมีเงินสดไวใชจาย 810,000 
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บาท และวงจรเงินสดเปน 90 วัน



การทําให Cash cycle สัน้ลง มักทํา 2 เรื่องนี้

1. จายเงินสดใหชาลง (Delay Cash Disbursement) 

 Centralized Debt 

Zero- Balance Account

2. เรงการรับเงินสดใหเร็วขึ้น (Accelerated Cash Receipt)

Pre-authorized Debit

Concentration BankingConcentration Banking

Lock box Collection System
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ี  โ ี่  ี้บริษัทเอกจํากัด มีตนทุนของเงินทุนโดยเฉลีย 12% ถาขณะนี

บริษัททวีจํากัดซึ่งเปนลูกคาชําระเงินที่เปนหนี้ 210,000 บาท

ชาไป 10 วัน บริษัทจะมีตนทุนที่ตองเสียเพิ่มขึ้นเทาไร

 ี่ ี ่ ึ้ตนทุนทีเสียเพิมขึน = 210,000 (0.12)(10 / 360) 

= 700    บาท
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บริษัท บีบี จํากัด กําลังจะนําวิธีการเก็บเงินแบบ Lock box system 

มาใชแทนวิธีเดิม วิธีนี้จะชวยใหเก็บเงินไดเร็วขึ้นกวาเดิม 4 วัน โดย

เฉลี่ยเก็บเงินไดวันละ 300,000 บาท ถาเปลี่ยนมาเปนแบบ Lock 

box system จะเสียคาใชจายสําหรับการรับบริการของธนาคารbox system จะเสยคาใชจายสาหรบการรบบรการของธนาคาร

เพิ่มขึ้น 20,000 บาทตอป อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนใน

ั ั   ป ิ ั ป ี่ ปหลกทรพย 5 % ตอป บริษทควรเปลียนมาเปนแบบ Lock box 

system หรือไม 
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เปรียบเทียบระหวาง รายไดที่เพิ่มขึ้นกับคาใชจายที่เพิ่มขึ้น

ไ  ี่ ิ่ ึ้  ปรายไดทีเพิมขึน  (0.05)(300,000)(4) =   60,000   บาทตอป

รายจายที่เพิ่มขึ้น  =    20 000  บาทรายจายทเพมขน  =    20,000  บาท

รายไดเพิ่มมากกวารายจาย =    40,000  บาท,

ดังนั้นควรใช Lock box system ในการจัดเก็บเงิน
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การกําหนดยอดเงินสดขั้นต่ํา

พิจารณาจากยอดเงินสดที่ใชจายในอดีตและปจจุบัน ุ

จํานวนเงินสดขั้นต่ํา = (เงินสดจายโดยเฉลี่ยตอวัน)(Cash cycle)

     ถาจํานวนรายจายที่เปนเงินสดใน 6 เดือนที่ผานมาของกิจการ

เปน 1 800 000 บาท กิจการมี Cash cycle 90 วัน เปน 1,800,000 บาท กจการม Cash cycle 90 วน 

จํานวนเงินสดขั้นต่ําที่ควรจะมี  =  (1,800,000 / 180). (90)  ( , , ) ( )

     =  900,000  บาทตอ 90 วัน

ถากิจการมีการขายเปนฤดูกาล ตองแยกพิจารณาเปนชวงๆ 
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Baumol’s Model or EOQ ‘s Model

ขอสมมติฐาน:ขอสมมตฐาน:

1.  การรับ-จายเงินสดเปนไปโดยสม่ําเสมอ คาดคะเนได

2.   ถามีเงินเหลือจะนําไปลงทุนในหลักทรัพยระยะสั้น ถาเงินขาดมือ

ในชวงใด จะขายหลักทรัพยเพื่อนําเงินมาใช

 ใ   ใ  ื  ั ั้3.   คาใชจายในการกูยมเทากนทุกครง
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Baumol’s Model or EOQ ‘s Model

ถาความตองการเงินสดเพื่อการดําเนินงานในเดือนหนาเปน ถาความตองการเงนสดเพอการดาเนนงานในเดอนหนาเปน 

400,000 บาท คาใชจายในการเปลี่ยนหลักทรัพยเปนเงินสด

โ ี่  ั้ ใโดยเฉลีย 150 บาทตอครัง ผลตอบแทนจากการลงทุนใน

หลักทรัพย 10% ตอป ใหหาเงินสดขั้นต่ําที่ควรถือไว 

Q = 2FT / k

Q = {2(400,000)(150)} / (0.10)÷(12)

้Q = 120,240.72 บาทตอครั้ง
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Baumol’s Model or EOQ ‘s Model

กิจการมีความตองการใชเงินสดโดยประมาณ 1,000,000 บาทตอป 

้ ้ ้ดอกเบียเงินกู 6.5% ตอป ดอกเบียรับจากพันธบัตรรัฐบาลระยะสัน 4%

ตอป คาใชจายในการขอกูเงินครั้งละ 20,000 บาท อยากทราบวาควรขอ

กูเงินจากธนาคารเทาไรจึงจะประหยัด 

Q = {2(20,000)(1,000,000)} / (0.065 - 0.04)

Q 1 264 911   บาทQ = 1,264,911   บาท

1,264,911 ---------1,000,000  ใชในกิจการ1,264,911 1,000,000  ใชในกจการ

                       264,911  นําไปลงทุน หรือฝากธนาคาร
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Baumol’s Model or EOQ ‘s Model

เงิน 1 000 000 บาทที่จะใชในกิจการจะคอยๆทยอยใช นําไปลงทน เงน 1,000 000 บาททจะใชในกจการจะคอยๆทยอยใช นาไปลงทุน 

หรือฝากธนาคาร ถานําไปลงทุนในพันธบัตรไดดอกเบี้ย 4%ตอป และ

จ สี คา ปลี่ หลัก รั  ป ิ สดครั้ ล  50 า  ตอ ปลี่จะเสยคาเปลยนหลกทรพยเปนเงนสดครงละ 50 บาท ตองเปลยน

หลักทรัพยกี่ครั้ง ครั้งละเทาไร

Q = {2(50)(1,000,000)} / 0.04

Q = 50,000 บาท

ไ  ้ ้ ไถถอนทังหมด 1,000,000 / 50,000  =   20  ครังทุกๆ 18 วัน
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Baumol’s Model or EOQ ‘s Model

ใหหาเงินฝากขั้นต่ํา (Compensating balance :CB) จากขอมูลตอไปนี้

ความตองการใชเงินตอป       5,000,000  บาท

คาใชจายในการจัดหาเงินสดตอครั้ง    5,000  บาท

ดอกเบี้ยจายตอป             10%

{ ( )( )} ( )CB = {2(5,000,000)(5,000)} / (0.10)

= 707 106 78  บาท = 707.106.78  บาท 

ถาอัตราดอกเบี้ยมีการเปลี่ยนแปลง CB ก็จะเปลี่ยนไปดวย
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Baumol’s Model or EOQ ‘s Model

จากขอมูลเดิม 

ถาอัตราดอกเบี้ยจายเปน 

12%  CB   = 645,497.22

15% = 577 350 2715% = 577,350.27

8% = 790,569.42,
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ประเภทของเงินทุนระยะสั้น

 ิ ั้   ใ  ืแหลงเงินทุนระยะสันแบงออกเปน 3 ประเภทใหญๆ คือ

แหลงเงินทนที่ไดจากธรรมเนียมปฏิบัติทางการคา ถือเปนแหลง-แหลงเงนทุนทไดจากธรรมเนยมปฏบตทางการคา ถอเปนแหลง

เงินทุนโดยอัตโนมัติ (Spontaneous Sources of Funds) ไดแก

เจาหนี้การคา (Account Payable)

คาใชจายคางจาย (Accrual Expenses)
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บริษัท ริชชี่ จํากัด จายคาแรงทุกอาทิตย ๆ ละ 300,000 บาท เสีย

คาใชจายในการจัดเตรียมเอกสารแล อื่น ๆ ครั้งล  1 000 บาท คาใชจายในการจดเตรยมเอกสารและอน ๆ ครงละ 1,000 บาท 

กําลังพิจารณาจะเปลี่ยนการจายคาแรงเปน 2 อาทิตยครั้ง  อัตรา

  ี่ ผลตอบแทนจากการลงทุน 10 % ตอป บริษัทควรเปลียนการจาย

คาแรงเปนทุก 2 อาทิตยหรือไมุ
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ปจจุบันเสียคาใชจายปละ (1,000)(52)=  52,000  บาท

 ี่ โ ีถาเปลียนนโยบายจะเสีย (1,000)(26) =  26,000   บาท

ประหยัดคาใชจายตอป =  26 000   บาทประหยดคาใชจายตอป =  26,000   บาท

นําเงินไปลงทนได 10 % ตอปุ %

ผลตอบแทนที่ไดรับ =  300,000(0.10)(180/360)

=  15,000  บาทตอป

ผลประโยชนทั้งหมด =  26,000 + 15,000
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ปจจุบันเสียคาใชจายปละ (1,000)(52)=  52,000  บาท

 ี่ โ ีถาเปลียนนโยบายจะเสีย (1,000)(26) =  26,000   บาท

ประหยัดคาใชจายตอป =  26 000   บาทประหยดคาใชจายตอป =  26,000   บาท

นําเงินไปลงทนได 10 % ตอปุ %

ผลตอบแทนที่ไดรับ =  300,000(0.10)(180/360)

=  15,000  บาทตอป

ผลประโยชนทั้งหมด =  26,000 + 15,000

30All rights reserved  www.Thailandaccount.com
=  41,000   บาท



แหลงเงินทุนระยะสั้นที่ไมตองมีหลักทรัพยค้ําประกัน

-  เงินกูจากธนาคารพาณิชย ไดแก

Single Payment Loan or Seasonal Loan

Line of Credit

Revolving Credit Agreement

  เงินกจากแหลงระยะสั้นอื่นๆ-  เงนกูจากแหลงระยะสนอนๆ

Commercial PaperCommercial Paper

Bank Acceptance
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แหลงเงินทุนระยะสั้นที่ตองมีหลักทรัพยค้ําประกัน

Repurchase Agreement or repoRepurchase Agreement or repo

Assignment of Account Receivableg

Factoring  Receivable

Inventory Loan : Chattel Mortgage Loan

Floating Lien Loan

Trust Receipt Loan
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ั ั ั   ืบริษัทมานะชัยจํากัดตองการเงิน 2,000,000 บาทเปนเวลา 2 เดือน 

จัดหาดวยการนําเอาบัญชีลูกหนี้ไปขาย เสียคาธรรมเนียม 1% ของมูลคา

หนี้ อัตราดอกเบี้ย Prime rate +2% โดยที่ Prime rate 10% ใหหา EAR 

ของการจัดหาเงินทนนี้ง รจ เงน ุนน

อัตราดอกเบี้ย = 10 + 2 = 12%

= 1% ตอเดือน

ดอกเบี้ยจาย = 0.01(2,000,000) = 40,000
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ใ ้คาธรรมเนียมในการขายลูกหนี้ = 0.01(2,000,000)= 20,000

เงินที่ไดรับจากการก       2 000 000 20 000  1 980 000เงนทไดรบจากการกู =      2,000,000 - 20,000  = 1,980,000

r =   (40,000 / 1,980,000)   =       0.0202 % ตอr    (40,000 / 1,980,000)          0.0202 % ตอ

เดือน

EAR = (1 + 0.0202 ) 12 - 1   = 0.2712

 = 27.12 %  ตอป
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Securitization

• การจัดกลุมบัญชีลูกหนี้ที่มีคุณภาพเขาดวยกัน  นําไปขายแก Trust 

ี่ ั้ ึ้ ื่ ั โ ิ ิ ั ใ  ิ ป โ ทีตังขึนมาตามกฎหมายเพือรับโอนและบริหารสินทรัพยใหเกิดประโยชน

ตามวัตถุประสงคที่กําหนดไว  Trust จะออกหลักทรัพยที่มีลูกหนี้ที่รับ

โอนมาเปนสินทรัพยประกอบการขายหลักทรัพยนั้น  นักลงทุนที่ซื้อ

หลักทรัพยไปจะไดรับผลตอบแทนคือ เงินสดที่ไดรับชําระหนี้จากลูกหนีู้

ที่เปนสินทรัพยที่ทําใหเกิดหลักทรัพยที่นํามาขาย

• วิธีนี้จะใชไดผลดีเฉพาะลูกหนี้ที่นํามาขายเปนลูกหนี้ที่ดีเทานั้น  
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ปจจยัที่ตองคํานึงถึงเมื่อเลือกแหลงเงินทนุ

 -  ตนทุน

-  ระยะเวลาในการกูยืม

-  ความเชื่อถือไดของแหลงเงินทุน

ํ ิ ี่ -  จํานวนเงินทีขอกู

  หลักประกันในการก เงื่อนไข ขอบังคับในสัญญาตาง ๆ-  หลกประกนในการกู เงอนไข ขอบงคบในสญญาตาง ๆ
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ตนทุนของการจัดหาเงินทุนระยะสั้นแบบธรรมดา

คิดดอกเบี้ยจากเงินตนที่กูยืมตองวดตามอัตราดอกเบี้ยและเวลาที่กําหนด

นายชลธี กูเงิน 100,000 บาทอัตราดอกเบี้ย 10%ตอปเวลา 2 ป

ี้ ี่ ี    ปดอกเบียทีนายชลธีตองจายตอป  =        100,000(0.10)

= 10 000 บาท= 10,000 บาท

ดอกเบี้ยที่ตองจาย 2 ป  =         20,000 บาท ,
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อัตราดอกเบีย้ทีแ่ทจรงิ (Effective rate)

Annual Percentage rate (ARR) = r.m

ั ี้ r =      อัตราดอกเบียตองวด

m =      จํานวนงวดที่คิดดอกเบี้ยm =      จานวนงวดทคดดอกเบย

Effective Annual rate (EAR) = (1 + r)m - 1Effective Annual rate (EAR) (1  r) 1

EAR = (1 + 0.1)1 - 1

= 10 % ตอป
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แบบทบตน (Compound Interest)

คิดดอกเบี้ยทั้งจากเงินตนที่กูและจากดอกเบี้ยที่ยังไมไดจาย(ซึ่งถูกทบเขาไป

เปนเงินตนดวย) จึงเปนการคิดดอกเบี้ยของดอกเบี้ยที่ทบตนเปนเงนตนดวย) จงเปนการคดดอกเบยของดอกเบยททบตน

จากโจทยเดิมถาดอกเบี้ยที่คิดจากนายชลธีเปนดอกเบี้ยทบตน

ดอกเบี้ยปที1่. = 100,000 (0.10) =   10,000  บาท

ดอกเบี้ยปที2่. = 110,000(0.10) =   11,000  บาท

รวมดอกเบี้ย 2 ป =   21,000  บาท
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สามารถหาไดจากสตรสามารถหาไดจากสูตร

ดอกเบี้ย = P (1 + r) n  - P( )

แทนคาจากโจทย =     100,000(1 + 0.10)2 - 100,000

= 21,000

ั ี้ ี่  ิอัตราดอกเบียทีแทจริง  = 21,000 / 100,000

=    21 / 2         =    21 / 2         

=        10.5%ตอป
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จายดอกเบี้ยเมื่อชําระคืน

นายกมลกูเงิน 100,000 บาท อัตราดอกเบี้ย 1% ตอเดือนอัตราู

ดอกเบี้ยที่แทจริงเปนเทาไร

APR = 0.01(12) = 12% ตอป

( ) 12  ปEAR = (1 + 0.01) 12 - 1 = 12.68 % ตอป
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จายดอกเบี้ยเมื่อชําระคืน

นายกมล กเงิน 1,000,000 บาทเปนเวลา 4 เดือน อัตราดอกเบี้ย นายกมล กูเงน 1,000,000 บาทเปนเวลา 4 เดอน อตราดอกเบย 

6% ตอ 4 เดือน เมื่อครบกําหนดนายกมล ตองชําระเงินรวม 

1 060 000  บาท1,060,000  บาท

APR = 0.06 (3) = 18% ตอปAPR 0.06 (3) 18% ตอป

EAR = (1 + 0.06) 3 - 1 = 19.10 % ตอป
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การจายดอกเบี้ยชนิดหักลวงหนา

ี้ ี่ ั ไ    ื    ี่• ดอกเบียทีหักไวลวงหนา (Discount rate) คือ ผลตางระหวางเงินตนที

ขอกูกับเงินที่ไดรับจริง

• จากตัวอยาง นายกมลจายดอกเบี้ย 60,000 บาท เงินที่ไดรับจริง  

940,000  บาท

ดอกเบี้ยตองวด = 60 000 / 940 000      =       6 38%ดอกเบยตองวด = 60,000 / 940,000      =       6.38%

EAR = (1 + 0.0638) 3 - 1      ( )

= 20.39% ตอป
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คิดดอกเบี้ยจากยอดที่เปนหนี้เริม่ตนจนถึงเวลาครบกําหนดชาํระ

นายชาญกูเงิน 100,000 บาทกําหนดการใชคืน 5 ป อัตราดอกเบี้ย 12%

ตอป คิดดอกเบี้ย และเงินงวดที่ผอนดังนี้ตอป คดดอกเบย และเงนงวดทผอนดงน

ดอกเบี้ย (0.12)(100,000)(5) = 60,000  บาท

ยอดหนี้ทั้งหมด (100,000 + 60,000) =      160,000  บาท

ผอน 5 งวดๆละเทาๆกัน = 160,000 / 5    

=   32,000  บาท
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P0 = P A (PVIF A n = 5, i= ?)

100,000 = 32,000 ( PVIF A n=5 , i= ---)

PVIFA  = 100,000 / 32,000

= 3.125 = 18%
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การมี Compensating Balance (CB)

• นายองอาจขอกูเงิน 500,000 บาทสําหรับเวลา 3 เดือน อัตรา

ดอกเบี้ย 5%ตอ 3 เดือน (คิดแบบทบตน) กําหนดใหตองมี CB 

10% ของเงินที่ขอก ใหหา EAR ของการกเงินนีู้ ู

ดอกเบี้ย = 500,000 (0.05) = 25,000

คิดเปน% = 25,000 / 450,000   =   5.55% ตอ 3 เดือน

EAR = (1 + 0.0555) 4 - 1   = 24.12 % ตอป

ถาไมมี CB

4  ปEAR = (1 + 0.05) 4 - 1 = 21.55% ตอป
46All rights reserved  www.Thailandaccount.com



การมี Commitment Fee (คาธรรมเนียมในการทําสัญญา)

• บริษัทเดนจํากัดกูเงิน 1,000,000 บาทเปนเวลา 4 เดือน อัตรา

้ดอกเบี้ย 3% ตอ 4 เดือน เสียคาธรรมเนียม 50,000 บาท โดยคิด

จากเงินที่ขอกู  ใหหา EAR

ดอกเบี้ย + คาธรรมเนียม   = (0.03)(1,000,000) + 50,000

1,000,000 - 50,000

= 8.42% ตอ 4 เดือน

EAR = (1 + 0.0842) 3 - 1   

27 45% ตอป= 27.45% ตอป
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การจัดการหลักทรัพยในความตองการของตลาด

ไ ้ลักษณะของหลักทรัพยจะแตกตางกันตามปจจัยตอไปนี้

  เวลาที่ครบกําหนด-  เวลาทครบกาหนด

-  จํานวนหนวย(lot)ของหลักทรัพยที่ซื้อ-ขายในแตละครั้ง  จานวนหนวย(lot)ของหลกทรพยทซอ ขายในแตล ครง

-  ความซื้องายขายคลอง

-  อัตราผลตอบแทน (ดอกเบี้ย เงินปนผล)
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ปจจยัประกอบในการพิจารณาลงทนุในหลกัทรัพย

ี่ ิ ั ั -  ความเสียงทางการเงินของหลักทรัพย

  ความเสี่ยงจากการเปลี่ยนแปลงของอัตราดอกเบี้ยในทองตลาด-  ความเสยงจากการเปลยนแปลงของอตราดอกเบยในทองตลาด

-  เสถียรภาพของราคาตลาดของหลักทรัพย

-  เวลาในการถือหลักทรัพย

-  ผลทางดานภาษี

-  อัตราผลตอบแทนที่คาดวาจะไดจากการลงทุน
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Q  AQ & A
บทที ่4 การจัดการเงินสดบทท 4 การจดการเงนสด

และหลักทรัพยในความตองการของตลาด

(Cash and Marketable (Cash and Marketable 
Securities Management)
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