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การบริหารเงินทนุหมุนเวียน

• ความหมาย :

• สินทรัพยหมนเวียน (Current Asset : CA)             สินทรัพย• สนทรพยหมุนเวยน (Current Asset : CA)             สนทรพย

หมุนเวียนสุทธิ ( Net Working Capital : NWC = CA - CL)

• เงินสด (Cash)
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การจัดการเงินทนุหมุนเวียนคือ

1.  การกําหนดและรักษาระดับของสินทรัพยหมุนเวียนใหเหมาะสม

2.  กําหนดสัดสวนของเงินทุนจากแหลงระยะสั้น ระยะยาวใหเหมาะสม

3.  จัดหาเงินทุนจากแหลงระยะสั้นใหเหมาะสม

  ใ  ั ํ ไ ี่ ี่ตองอยูภายใตระดับของกําไรและ ความเสียงทีเหมาะสม
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ลักษณะของเงินทนุหมุนเวียน

1.  ชนิดถาวร (Permanent Working Capital) เงินทุนหมุนเวียนที่ตองมี

ไวตลอดเวลาที่ดําเนินงานอยไวตลอดเวลาทดาเนนงานอยู

2.  ชนิดผันแปร (Variable Working Capital) เงินทุนหมุนเวียนที่มีไวใชุ ุ

ในการดําเนินงานในแตละชวงเวลา
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ปจจัยที่มีสวนในการกําหนดลักษณะของเงินทุนหมนุเวียน

• ปริมาณขาย

• นโยบายธรกิจ• นโยบายธุรกจ

• วัฏจักรและฤดกาลวฏจกรและฤดูกาล

• เทคโนโลยี
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ระดับของเงินทุนหมนุเวียนที่เหมาะสมคือระดับที่กิจการ

ไ ไ ่1.  สามารถทํากําไรไดตามทีกําหนด

2   มีสภาพคลองในการดําเนินงาน2.  มสภาพคลองในการดาเนนงาน

3. ความเสี่ยงไมมากเกินไป 3. ความเสยงไมมากเกนไป 
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ตัวอยาง  บริษัท DD จํากัด คาดวายอดขายในปหนาจะเปน 20,000,000 

บาท กําไรสทธิ 8 000 000 บาท ขณะนี้มีสินทรัพยถาวร 24 000 000 บาท บาท กาไรสุทธ 8,000,000 บาท ขณะนมสนทรพยถาวร 24,000,000 บาท 

ตองการผลตอบแทนจากการลงทุน 16% ใหหาวาสินทรัพยหมุนเวียนควร

 ไ ไ ่เปนเทาไร  (ทํากําไรตามทีกําหนด)
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ROA = NP / TA    

    0.16 = 8,000,000

CA + FA

CA = 26,000,000 
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ปจจัยที่มีสวนชวยกําหนดระดับของเงินทุนหมุนเวียน

่ ไ ่1.  ลักษณะและทัศนคติของผูบริหารเกียวกับกําไรและความเสียง

2   ประเภทและลักษณะของกิจการ2.  ประเภทและลกษณะของกจการ

3.  ยอดขาย สภาพตลาด การแขงขัน3.  ยอดขาย สภาพตลาด การแขงขน

4.  นโยบายการดําเนินงานของกิจการ

 5.  ความสามารถในการจัดหาเงินทุน
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การจัดการเงินทนุหมุนเวียนแบงเปน 3 กรณีคือ

ี  1.  เงินทุนหมุนเวียนเปนศูนย (Zero Position)

2   เงินทนหมนเวียนเปนบวก (Positive Position)2.  เงนทุนหมุนเวยนเปนบวก (Positive Position)

3.  เงินทนหมนเวียนเปนลบ (Negative Position)3.  เงนทุนหมุนเวยนเปนลบ (Negative Position)
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เงินทุนหมนุเวียนเปนศูนย (Zero Position)

CA 1,000   CL 1,000

FA 2,000   LL 500

E 1,500

TA 3 000   D + E 3 000TA 3,000   D + E 3,000

CA = CL ------------- NWC = 0

CA / CL -------------- = 1

การทํากําไร สภาพคลอง และความเสี่ยงปานกลาง
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เงินทุนหมนุเวียนเปนบวก (Positive Position)

CA 1,000   CL 700

FA 2,000   LL 1,000

E 1,300

TA 3 000   D + E 3 000TA 3,000   D + E 3,000

CA > CL ------------- NWC  +  ,   > 0,

CA / CL -------------- > 1

มีการนําเอาเงินทุนระยะยาวบางสวนไปลงทุนใน CA  ตนทุนจะสูง  

ไ ่   ี่ ่ 
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กําไรตํา  แตสภาพคลองสูงและความเสียงตํากวาแบบแรก



เงินทุนหมนุเวียนเปนลบ (Negative Position)

CA 1,000   CL 1,400

FA 2,000   LL 600

E 1,000

TA 3 000   D + E 3 000TA 3,000   D + E 3,000

CA > CL ------------- NWC  -

CA / CL -------------- < 1

มีการใชเงินทุนจากแหลงระยะสั้นมาก และนําเอาบางสวนลงทุนใน 

ํ ใ  ี ํ ไ   ่ํ ี่
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FA ทําใหมีกําไรสูง แตสภาพคลองตําและความเสียงสูง



ปจจยัที่มอีิทธิพลคือ

้ ้• ตนทุนของเงินทุนทั้งระยะสั้นและระยะยาว

• อัตราผลตอบแทนจากการลงทนของกิจการ• อตราผลตอบแทนจากการลงทุนของกจการ
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